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Finansy analitiky asociacijos Lietuvoje vieSai platinam akcijy fondy reitingai
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2010 met, pirmasis ketvirtis parag kadi kolektyvinio investavimo subjektus (KIS) investadurto
ir paiu investuotop skatiaus sumagimas 2009 met pabaigoje buvo tik laikinas smukigas.
Lietuvos KIS turtas iSaugo iki 534 min.djto investavusi asmen skatius nezymiai virSijo 39
tukstartius.

Lietuvos KIS dalyviai ir turtas
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Saltinis: Lietuvos Vertybinipopieri; komisija
Akcij y rink y rezultatai ir fond y reitingai

ISsivygiusios rinkos

ISsivystiusiy rinky pagrindiniai regioniniai indeksai jau metus kylavbik sinchroniSkai. Nuo 2009
vasario Zemumindeksaiugtekjo 55-58%, iSskyrus Tolingu Ryty (40%), kuriam kaj pakiSo silpnas
2009 paskutinis ketvirtis.

ISsiwsgiusiy rink y graza*
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Saltiniai: Morgan Stanley Capital International (M9, Lietuvos bankas, FAA sk@vimai

D¢l santykinai artimo iSsivysusiy rinky augimo per 2010 metpirmaji ketvirti ngvyko ir didesni
pokyciu fondy reitinguose (Zr. Pried1). Tuo péiu, vis dar gra uz indeksus akivaizdZiai gerasni
fondu: aplenk savo g#Zza (mazesniais nuostoliais), fondai negali pasigietZzesne nuostalirizika.
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Besivystawfios rinkos

Besivystadiy rinky pagrindiniai indeksai pastaraisiais metais augo gtaciau nei iSsivysiusiy
rinky. Nuo 2009 vasario Rusijos ir bendras besivystarinky indeksai pakilo apie 100%, o Centsn
ir Rytu Europos bei Baltijos Sokkgb virs 130%. Kita vertus, nemazus abséilis skirtumus per 3
metus lemia tai, kad atskiri indeksai viso periagdgoje buvo nusmuki skirtingas Zemumas, t.y.
nevienoday paskutini vieneryy mety augimo ba&.

Besiwstartiy rink y grgza*

140
120 -, Besivystawtios rinkos
100 - Baltija

80 - —— Centrire/Ryty Europa

60 - ——Rusija

40 — <1 men. incelis litais

20 w \ \ \ \ \

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010
1k. 3k. 1k. 3k. 1k. 3k. 1k.

* = LTL, periodo pabaigai
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Besivystagdiose rinkose investuojéiy fondy reitinguose dideli pokyiu taip pat nevyko (Zr. Pried
2). Kaip ir anksiau, Siame segmente yra fanfypa Baltijos Saliy), patyrusi mazesnius nuostolius
nei indeksai — kitaip nei iSsivsisiose rinkose investavusieji.

Pastaruosius keturis ketdins viqy region; pagrindiniai indeksai spéei kilo. Visgi Zvelgiantj fondu
rezultatus matyti, kad tik nedidetlalis 3 sugebjo pasiekti didesnes nei atitinkamegion; indeks;
graZas, ir daZzniausiai — prisimdami didedrendsja ir nuostoli; rizikas.

FAA rekomenduoja investuotojams diversifikuoti istieiju portfef ir renkantis akcij fondus
ivertinti fond rezultatus skirtinguose regionuose. Nepaisant sm¢@razy, geri fond; reitingai kai
kuriuose ¢ciau augatiuose regionuose rodo, kad ten fandaldytojai per pastaruosius 3 metus
sugeldjo pasiekti geredrgraZos ir rizikos santykpalyginus su atitinkamu regiono indeksu.
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Priedas 1. ISsivysiusiy rink y fondy reitingai (2007 03 31 — 2010 03 31)

Nuostoliy

ISsivysiiusios rinkos (valiuta LTL) Giza*  Rizika** rizika Reitingas

2008 2k.  3k. 4k. 2009 1k. 2k.  3k.  4k. 2010 1k.
Pasaulis
MSCI World -9.5% 18.5% 21.3%
DnB NORD Equity Fund of Funds -8.0% 18.9% 23.7% - - -- -- -- 5 5 5
Ukio bankas Rational Investment Fund -4.4% 26.8% .3%1 -- -- -- -- -- - - 5
SEB Fund of Funds - Equity -10.7% 23.8% 30.0% - - - 3 3 3 3 4
Nordea 1 Global Value -12.5% 19.8% 22.5% 2 2 4 3 44 4 4
Nordea 1 Global Equity -12.5% 20.6% 23.0% 3 3 3 4 32 3 3
SNORAS Global Equity fund of Funds -11.6% 22.6% 494 . - - - - - - 4 3
SEB Global -13.0% 19.9% 22.7% 4 4 4 5 3 2 3
Swedbank Fund of Funds 100 -15.1% 25.7% 31.6% - - - 2 2 2 2
Europa
MSCI Europe -11.8% 20.9% 22.1%
Nordea 1 European Equity -10.7% 21.6% 24.6% 4 5 5 55 4 5 4
SEB Nordic -9.7% 26.5% 30.1% 4 4 3 3 4 4 3
Nordea 1 Danish Equity -9.2% 28.5% 31.8% 3 3 2 2 22 2 3
Nordea 1 European Value -13.2% 21.8% 25.9% 2 3 3 32 3 3
Nordea 1 Swedish Equity -11.0% 28.0% 27.9% 2 2 2 22 3 2
Nordea 1 Nordic Equity -12.2% 27.6% 32.2% 4 3 3 2 33 3 2
SEB Europe Fund -17.1% 24.5% 27.9% - - - - 1 12 2
Nordea 1 Norwegian Equity -13.1% 36.6% 48.4% 3 3 1 1 1 1 1 2
DnB NOR Navigator -12.9% 39.1% 55.1% - - - - - - 2 1
WIOF Greece - Cyprus -27.4% 35.2% 40.5% -- -- -- - 4 3 1 1
S.Amerika
MSCI North America -8.1% 18.7% 19.9%
Nordea 1 North American Growth -8.6% 24.4% 25.4% 33 2 3 4 3 4 4
ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos
imoniy fondas -5.3% 32.1% 33.2% 2 3 5 4 4 5 4
SEB North America Chance/Risk -10.6% 24.1% 26.1% 34 3
Nordea 1 North America Value -18.0% 31L.1% 32.4% 1 11 1 1 1 1 1
Tolimieji Rytai
MSCI Far East -12.0% 17.0% 17.4%
Nordea 1 Far Eastern Value -5.8% 26.9% 30.5% 2 2 3 4 5 5 5 5
SEB Japan -16.2% 17.0% 18.2% 3 2 4 3 3 3 3
Nordea 1 Japanese Value -15.5% 17.2% 20.0% 1 1 2 3R 2 2 3

* — vidutine metire papildoma ggza (giZa virS 1 nan. incéliy pakikany)

** — papildomos g#Zos standartinis nuokrypis

*** _ neigiamos papildomos gros standartinis nuokrypis

Palyginany indekg rezultatai skafiuoti darant prielaid; apie 0,5% dydZigsigijimo ir pardavimo moke#us

Saltiniai: NASDAQ OMX, fondduomenys, FAA skaavimai

Pastaba: @l pokyiy NASDAQ OMX Fongd Centre iSsivy@usiose rinkose investuojéiy fond; su 3 met istorija skatius
keiciasi. Pasitraukusj fond, reitingai nebeskelbiami, o iSlikusfond; ankstesnj ketvirciy reitingai neperskaiuojami.
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Priedas 2. Besivystadiy rink y fondy reitingai (2007 03 31 — 2010 03 31)

Nuostoliy

Besivystagios rinkos (valiuta LTL) Gqgza*  Rizika** rizika Reitingas

2008 2k.  3k. 4k. 2009 1k. 2k. 3k.  4k. 2010 1k.
Baltijos Salys
OMX Baltic -22.4% 40.4% 37.8%
Parex Baltic Sea Equity Fund -16.0% 25.3% 34.2% 3 34 4 5 5
JT Baltijos akcij fondas | -19.2% 25.6% 30.3% 3 3 4 4 4 4 4
Prudentis Baltic Fund -18.5% 31.3% 34.3% -- -- 3 3 3 4
JT Baltijos akcij fondas Il -23.6% 27.4% 33.6% 4 3 3 3 4 4 3
JT Balltijos akcij fondas Ill -21.8% 33.3% 40.4% - - - - - - 3
NSEL 30 indekso fondas -21.7% 37.8% 38.1% 2 2 2 3 22 3
WIOF Baltic Opportunities -25.0% 34.0% 35.1% - - - - 2
Centrire ir Ryty Europa
MSCI EM Europe -10.9% 36.6% 38.6%
Nordea 1 Central & Eastern Europe Equity -10.4% 386. 39.9% -- 3 3 4
SEB Eastern Europe ex Russia -12.7% 34.1% 43.7% 2 33 3 4
SEB East Europe Small Cap -12.6% 39.5% 39.3% 4 2 3 3
Finasta Centrits ir Ryly Europos fondas -27.6% 35.9% 50.2% 4 4 2 2 2 2 2
Finasta Naujosios Europos fondas -34.9% 34.5% 43.1% 3 2 1
Swedbank Eastern Europe Equity -35.4% 37.7% 42.7% - 1 1 1
Swedbank Eastern Europe Real Estate -37.1% 41.6% .5%48 -- -- -- 1 1
Rusija
MSCI Russia -14.1% 41.3% 46.6%
SEB Russia Fund -5.3% 44.3% 45.6% - - - - - -3 4
WIOF Russian Opportunities -10.6% 40.7% 49.1% - - - - 3 3
Parex Russian Equity -8.0% 43.4% 49.9% 5 3 3 3 3 33 3
Finasta Rusijos fondas -22.5% 32.3% 42.5% -- -- -- 3 3 3
Swedbank Russian Equity -19.6% 44.8% 53.5% -- -- 1 1 2 2
Kiti regionai
MSCI Emerging Markets 0.3% 27.7% 30.1%
SEB Asia Small Cap ex. Japan -4.8% 32.9% 34.0% 1 33 4 5 5
SEB Emerging Markets -1.1% 41.6% 35.8% 3 4 5 5 5 55 5
Swedbank Central Asia Equity -26.0% 42.1% 51.3% - == -- -- 1

* — vidutine metire papildoma ggZa (giZa virS 1 nan. incéliy pakikany)
** — papildomos ggZos standartinis nuokrypis
*** _ neigiamos papildomos gzos standartinis nuokrypis

Palyginany indeks rezultatai skafiuoti darant prielaid; apie 0,5% dydzigsigijimo ir pardavimo mokefus

Saltiniai: NASDAQ OMX, fondduomenys, FAA skavimai

Pastaba: dl pokyiy NASDAQ OMX FongdCentre besivystaibse rinkose investuojén fond; su 3 met istorija skatius
keiciasi. Pasitraukusj fond, reitingai nebeskelbiami, o iSlikusfond; ankstesnj ketviriy reitingai neperskaiuojami.



ﬂ FINANSY
ANALTTIKU
ASOCIACIIA

Priedas 3: FAA fondy reitingavimo metodika

Vykdydama savo misij skatinti finang ir investicijy rinky plétra bei lavinti jos dalyvius, Finams
analitiky asociacija parueédLietuvoje platinam fondy reitingavimo metodik ir pristato akciy fondy
reitingus. Sie reitingai Lietuvos investuotojamseskia galimyk lygiomis slygomis ir nesuétingai
palyginti uZsienio valdytaj fondus, daznai jau tutius Morningstarar Standard & Poor‘sreitingus,
su Lietuvos profesionalsiilomais fondais.

FAA fondu reitingavimo metodika parengta siekiantvertinti fond; rezultatus, aktualius
neprofesionaliems Lietuvos investuotojams. Fondingas priklauso nuo tij faktoriy: per 3 metus
pasiektos viduties papildomos @gzos (fondo giZos virS nerizikingos g¢os), bendro rizikingumo
(papildomos grZos svyravim) ir nuostoli; rizikos (neigiamos papildomosagios).

Nuostoliy
nuokrypis

Papildomos grzos
standartinis nuokrypis
Papildoma grza __Fondo gaZavirs
nerizikingo instrumento gzos

Reitingas atsizvelgia ngtiesiog bends fondo gnZa, beti graZa, virSijantia tam tikm nerizikingos
graZos etalon. Tokiu etalonu buvo pasirinkta Lietuvos banko blaha vidutie@ namy tkiy
trumpesis nei 1 mdnesio truknés nauj indéliy palikany norma — viena i saugiausLietuvos
investuotojui realiai prieinaminvestavimo galimyly.

Nuostoly, rizika >

Rizika

Finang, profesionalai kaip investiaijrizika paprastajvardija investiciii graZos svyravimo stiprum
Jis dazniausiai apildlinamas gZos standartiniu nuokrypiu, kuris vertina svyravanieki neigiana,
tiek { teigiamy pus. Tuo tarpu neprofesiona investuotojai rizig dazniausiai suvokia kaip realius
nuostolius — neigiam graza. Dél to FAA fondy reitingas vertina ne tik bendrus fondoaZps
svyravimus, bet ir kaip Zenkliai tie svyravimai mystaj neigiamy pus; (t.y. kaip smarkiai fondo
graZza lina Zemeshnei nerizikinga giZa).

Taigi reitingo skailiavimas remiasi dviem esni@imis prielaidomis. Pirmoji — investuotojui geriatayr
kuo didesa graza ir kuo mazZesn rizika. Antroji — ribinis gaZzos naudingumas mga, t.y.
investuotojo patirto nuostolio (neigiamosizws) tokio paties dydZio teigiamaaga ,neatperka“. Taip
papildomai ,nubaudziami“ fondai, aukStesgraza uzdirbantys labai nestabiliai.

Dar viena FAA reitingo savybyra ta, kad vertinama papildomaig po fondo platinimo ir iSpirkimo
mokegiy (valdymo moke&ai jau kina jskatiuoti i fondo vienei kairma). Tod:l pranasSum jgauna
fondai, i$ investuotajimantys mazesnius mokss.

Siuo metu reitingai suteikiami akgijfondams, esantiems NASDAQ OMX FapdCentre. Jame
investuotojams patogu greitai ir strakiotai surinkti pagrindi@ informacip apie didZija dal
Lietuvoje platinam fondy. Reitingai suteikti 27 brandgirinky ir 26 kylartiy rinky fondams. Kol kas
imtis gana maza, &au ji bus pildoma atsiradus naujiems fondams,itéerks sukaupus minimali3
mety veiklos istorip. Kita vertus, dl Siy prieZzagiy kurj laika fondy reitingai gali daZniau keistis, ypa
esaniy ties aukStesnio/Zemesnio reitingo ,,sairad.
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Remiantis FAA metodika, au&®usius reitingus lengviau pelnyti fondams, kurieppasisek"
investuotii aukSh graZza davusius regionus tiesiogldsavo pasirinktos geografis krypties. Tokiu
badu, pavirdutiniS8kai Zvelgiant, atrodo, kadjvertinamas fondo valdytojo vaidmuo. Kita vertus,
fondy grupavimasg labiau specializuotus pogrupius tiek bramgdiiek kylartiy rinky grupsse geriau
iliustruoja, kaip kiekvienas fondas pasiédgiginant su keletu artimiaussavo konkurentbei region
reprezentuojafiu visuotinai pripazintu indeksu. Téld investuotojai, strategiSkai formuojantys
subalansuatir diversifikuoty savo investicij portfel, turéty atkreipti dmeg ir { prastesnius reitingus
gavusius, t&au savo pogrupio lyderius.



