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Finansy analitiky asociacijos Lietuvoje vieSai platinamy akcijy fondy reitingai
2006 12 31 -2009 12 31

Pastaruosius dvejus metus stebétas stabilus i kolektyvinio investavimo subjektus (KIS) investavusiuy
asmeny skai¢ius 2009 m. antroje puséje pradéjo mazéti. Daliai KIS nutraukus ar reorganizavus savo
veikla, i tendencija ypac iSryskéjo paskutiniame mety ketvirtyje. Dalyviu skaicius ketvirtaji ketvirti,
palyginti su tre¢iuoju 2009 m. ketvir¢iu, sumazéjo 6,7% iki 39 tikst. dalyviy. Tuo paciu laikotarpiu
kartu su besitraukiangiais investuotojais 11,5% sumaZ¢jo ir Lietuvos KIS valdomas turtas. Siuo metu
bendras Lietuvos KIS valdomas turtas siekia 447 min. lity.

Lietuvos KIS dalyviai ir turtas
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Saltinis: Lietuvos Vertybiniy popieriy komisija
AKkcijy rinky rezultatai ir fondy reitingai

Issivysciusios rinkos

ISsivysciusiy rinky pagrindiniai regioniniai indeksai Zemumas pasieké 2009 m. vasarj. Likusia mety
dalj indeksai gana tolydZiai kilo, taciau tre€iojo ketvir€io pabaigoje pradéjo rySkéti grazos skirtumai
tarp atskiry regiony. Skaic¢iuojant ménesinius rezultatus litais, nuo indeksy Zemumy iki 2009 m.
pabaigos Europos indeksas kilsteléjo 51%, Siaurés Amerikos indeksas 38%, tuo tarpu Tolimyjy Ryty
indeksas atsiliko ir pakilo maZiau — 21%.
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Lyginant iSsivysciusiy rinky atskirus regionus reprezentuojancius MSCI indeksus, grazos ir rizikos
santykis rezultatuose pasiskirsté tolygiai (Zr. Prieda 1). Europos indekso graza buvo pati auksSciausia,
ta¢iau indekso bendroji ir nuostoliy rizikos virSijo kity regiony atitinkamus rodiklius. Siaurés
Amerikos ir Pasaulio indeksai tarpusavyje liko panasiis ir uzémé viduring pozicija tarp rizikingesnio
Europos indekso ir maziau rizikingo Tolimyjuy Ryty indekso. Pastarojo vidutiné trejy mety graza buvo
Zemiausia tarp lyginamy indeksy.

Remiantis Lietuvoje platinamy fondy 2007-2009 m. rezultatais, tik keturiy (i§ 24) graza buvo
aukStesné uz atitinkamy indeksy vidutines graZzas. AukStesné Siy fondy graZa sietina su didesnémis
bendraja ir nuostoliy rizikomis, tod¢l Siy fondy rezultaty vertinti vienareikSmiSkai negalima. Verta
paminéti, kad nei vienas fondas nepademonstravo maZesnés bendrosios ir nuostoliy rizikos palyginti
su atitinkamais indeksy rodikliais.

Auksciausius vidutinius reitingus 2009 m. ketvirtaji ketvirti pasieké fondai, investuojantys tiek
Tolimuyjy Ryty, tiek S.Amerikos, tiek pasaulinése rinkose. Lyderiy tarpe dideliy pokyéiy nejvyko,
tatiau atsirade du nauji fondai Siek tiek pakoregavo regiony reitingy vidurkius — kilstel¢jo S.Amerikos
ir smukteléjo Europos.

Besivystandcios rinkos

Sekdami iSsivysciusiy rinky pavyzdZiu, besivystanciy rinky pagrindiniai indeksai 2009 m. antroje
puséje gana stipriai Gigteléjo: nuo Zemiausio taSko 2009 m. vasarj iki mety paibaigos Rusijos indeksas
pakilo 106%, Centrinés ir Ryty Europos indeksas 107%, o bendras besivystanciy rinky indeksas 79%.
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Treciaji mety ketvirti regiono partneres sparciai vijgsis Baltijos Saliy indeksas, deja, atsiliko ir nuo
vasario mén. iki mety pabaigos paaugo 54%. Nepaisant to, Baltijos regione investuojantys fondai
sugebéjo pelnyti aukS¢iausius 2009 m. paskutiniojo ketvir¢io reitingus, kartu su bendrai
besivystanciose rinkose investuojanciais fondais (Zr. Prieda 2). Per ketvirtj prisid¢jo du nauji fondai,
investuojantys Baltijos Salyse ir Rusijoje, taciau jie rikiuotés nesujaukeé.

Kaip ir anksciau, geriausius reitingus iSlaiké bendrai besivystanciose rinkose investuojantys fondai,
toliau demonstrave maZesnius nuostolius palyginus su kitais fondais. Kita vertus, ir jiems nepavyko
pasiekti teigiamos indekso MSCI Emerging Markets vidutinés grazos, o bendroji bei nuostoliy rizikos
vir§ijo atitinkamus indekso rodiklius.
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Nors absoliucios grazos Baltijos regione iSlieka vienomis Zemiausiy tarp besivystan¢iy rinky, visi
Siame regione investuojantys fondai pademonstravo maZesnes bendrasias ir nuostoliy rizikas palyginus
su OMX Baltic indekso rizikomis. Be to, net du fondai pasieké maZesniy nuostoliy nei pats indeksas.

Apibendrinant, 2009 m. pasukutinius tris ketvir¢ius visy regionuy pagrindiniai indeksai, nepaisant
nedideliy svyravimy, sparc¢iai kilo ir suteiké investuotojams nemazai progy uzsidirbti. Taciau Zvelgiant
1 3 mety laikotarpi, tik nedidelé dalis fondy sugebé¢jo pasiekti didesnes nei atitinkamy regiony indeksu
grazas, ir daZzniausiai — prisiimdami didesn¢ bendraja ir nuostoliy rizikas.

FAA rekomenduoja investuotojams diversifikuoti investicijy portfeli ir renkantis akciju fondus
tvertinti fondy rezultatus skirtinguose regionuose. Nepaisant mazesniy grazy, geri fondy reitingai kai
kuriuose léciau auganciuose regionuose rodo, kad ten fondy valdytojai per pastaruosius 3 metus
sugebéjo pasiekti geresni grazos ir rizikos santyli palyginus su atitinkamu regiono indeksu.



ﬂ FINANSY
ANALTTIKU
ASOCIACIIA

Priedas 1. ISsivys¢iusiy rinky fondy reitingai (2006 12 31 — 2009 12 31)

I8sivysciusios rinkos (valiuta LTL) Graza*  Rizika** li;ﬁs;{ig Reitingas

2008 2k. 3k. 4k. 2009 k. 2k. 3k. 2009 4k.
Pasaulis
MSCI World -11.8% 17.5% 21.8%
DnB NORD Equity Fund of Funds -9.5% 18.5% 23.7% - - - - - 5 5
SEB Global -3.8% 40.7% 32.6% 4 4 4 4 3 3 4
SNORAS Global Equity fund of Funds -11.8% 22.3% 27.1% - - - - - - 4
Nordea 1 Global Value -14.2% 19.6% 22.1% 2 2 4 3 4 4 4
SEB Fund of Funds - Equity -13.0% 23.3% 30.0% - - - 3 3 3 3
Nordea 1 Global Equity -14.6% 19.9% 23.0% 3 3 3 4 3 3 3
Swedbank Fund of Funds 100 -16.8% 25.1% 31.6% - - - - 2 2 2
Europa
MSCI Europe -11.4% 20.3% 23.2%
Nordea 1 European Equity -11.4% 21.2% 25.3% 4 5 5 5 5 4 5
SEB Nordic -11.9% 26.3% 29.4% 4 4 3 3 4 5 3
Nordea 1 European Value -15.6% 21.4% 25.3% 2 3 3 3 3 3 3
Nordea 1 Swedish Equity -13.3% 27.6% 28.1% 2 2 2 2 2 3 3
Nordea 1 Nordic Equity -13.8% 27.2% 31.4% 4 3 3 2 4 4 3
Nordea 1 Danish Equity -15.1% 28.1% 30.4% 3 3 2 2 3 2 2
SEB Europe Fund -17.3% 24.2% 28.6% - - - - 1 2 2
DnB NOR Navigator -14.4% 39.1% 51.3% - - - - - - 2
Nordea 1 Norwegian Equity -14.6% 36.4% 48.5% 3 3 1 1 1 1
WIOF Greece - Cyprus -24.7% 29.1% 35.2% - - - - 2 1 1
S.Amerika
MSCI North America -11.8% 17.4% 20.4%
Nordea 1 North American Growth -11.1% 24.0% 25.5% 3 3 2 3 4 4
SEB North America Chance/Risk -13.3% 23.6% 26.2% 3
ZPR Amerikos maZos kapitalizacijos
imoniy fondas -10.4% 29.6% 29.5% 2 3 5 4 4 3 3
Nordea 1 North America Value -21.0% 30.8% 31.8%
Tolimieji Rytai
MSCI Far East -17.1% 15.8% 16.7%
Nordea 1 Far Eastern Value -7.2% 26.4% 31.4% 2 2 3 5 5 5 5
SEB Japan -19.8% 15.9% 17.9% 3 2 4 3 3 3
Nordea 1 Japanese Value -20.2% 16.3% 18.9% 1 1 2

* — vidutiné metiné papildoma grqza (grqZa virs 1 mén. indéliy palitkany)

** _ papildomos grqZos standartinis nuokrypis

% _ neigiamos papildomos grqZos standartinis nuokrypis

Palyginamy indeksy rezultatai skaiciuoti darant prielaidq apie 0,5% dydZio isigijimo ir pardavimo mokescius

Saltiniai: NASDAQ OMX, fondy duomenys, FAA skaiciavimai

Pastaba: dél pokyciy NASDAQ OMX Fondy Centre iSsivysciusiose rinkose investuojanciy fondy su 3 mety istorija skaicius
keiciasi. Pasitraukusiy fondy reitingai nebeskelbiami, o islikusiy fondy ankstesniy ketvirciy reitingai neperskaiciuojami.
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Priedas 2. Besivystanciy rinky fondy reitingai (2006 12 31 — 2009 12 31)

Besivystancios rinkos (valiuta LTL) Graza*  Rizika** Iigﬁ:;?#g Reitingas

2008 2k. 3k. 4k. 2009 1k. 2k. 3k. 2009 4k.
Baltijos Salys
OMX Baltic -20.3% 38.0% 41.1%
Parex Baltic Sea Equity Fund -16.9% 25.5% 33.3% 4 4 4 4 5
JT Baltijos akcijy fondas I -19.4% 25.6% 30.3% 4 4 4 4 4
JT Baltijos akciju fondas II -22.9% 27.4% 33.6% 3 3 4 4 4
Prudentis Baltic Fund -22.2% 30.3% 34.0% - -- 3 3 3 3 3
JT Baltijos akcijy fondas IIT -23.8% 33.0% 40.6% - - - - - - 3
WIOF Baltic Opportunities -29.7% 31.9% 34.6% -- - - - 3 3 3
NSEL 30 indekso fondas -25.0% 36.9% 38.3% 2 2 2 3 3 2 2
Centrin¢ ir Ryty Europa
MSCI EM Europe -12.0% 36.1% 38.6%
Nordea 1 Central & Eastern Europe Equity -13.4% 35.9% 38.8% - -- 3 3 3 3 4
SEB Eastern Europe ex Russia -15.6% 33.5% 43.7% 2 3 4 3 3 4 3
SEB East Europe Small Cap -17.4% 38.1% 39.5% 4 2 3 2 2 3 3
Invalda Centrinés ir Ryty Europos fondas -30.3% 35.0% 47.4% 4 4 2 2 2 2 2
Invalda Naujosios Europos fondas -34.3% 34.6% 44.2% 3 3 2 2 2 2 2
Swedbank Eastern Europe Real Estate -34.9% 41.7% 49.5% -- - - - 1 1 1
Swedbank Eastern Europe Equity -35.0% 37.1% 42.4% -- - 1 1 2 1 1
Rusija
MSCI Russia -13.8% 41.7 % 45.3%
WIOF Russian Opportunities -14.8% 34.9% 43.7% -- - - - 3 3 4
SEB Russia Fund -10.7% 43.1% 45.6% - - - - - - 3
Parex Russian Equity -12.9% 38.0% 46.9% 5 3 3 3 3 3
Invalda Rusijos fondas -23.8% 32.1% 41.4% - -- -- 3 3 3 3
Swedbank Russian Equity -23.6% 43.9% 51.9% -- - 1 1 1 1 2
Kiti regionai
MSCI Emerging Markets 0.6% 27.4% 31.1%
SEB Asia Small Cap ex. Japan -6.2% 32.7% 34.0% 1 4 4 5 5
SEB Emerging Markets -3.0% 41.4% 34.8% 3 4 5 5 5 5
Swedbank Central Asia Equity -26.8% 41.8% 51.3% -- - - - 1 1 1

* — vidutiné metiné papildoma grqZa (grqza virs 1 mén. indéliy palitkany)
**— papildomos grqZos standartinis nuokrypis

% _ neigiamos papildomos grqZos standartinis nuokrypis
Palyginamy indeksy rezultatai skaiciuoti darant prielaidq apie 0,5% dydZio isigijimo ir pardavimo mokescius

Saltiniai: NASDAQ OMX, fondy duomenys, FAA skaiciavimai

Pastaba: dél pokyciy NASDAQ OMX Fondy Centre besivystanciose rinkose investuojanciy fondy su 3 mety istorija skaicius
keiciasi. Pasitraukusiy fondy reitingai nebeskelbiami, o islikusiy fondy ankstesniy ketvirciy reitingai neperskaiciuojami.
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Priedas 3: FAA fondy reitingavimo metodika

Vykdydama savo misija skatinti finansy ir investicijy rinky plétra bei lavinti jos dalyvius, Finansy
analitiky asociacija paruosé Lietuvoje platinamy fondy reitingavimo metodika ir pristato akcijy fondy
reitingus. Sie reitingai Lietuvos investuotojams suteikia galimybe lygiomis salygomis ir nesudétingai
palyginti uzsienio valdytojy fondus, daZnai jau turinc¢ius Morningstar ar Standard & Poor ‘s reitingus,
su Lietuvos profesionaly sitilomais fondais.

FAA fondy reitingavimo metodika parengta siekiant {vertinti fondy rezultatus, aktualius
neprofesionaliems Lietuvos investuotojams. Fondo reitingas priklauso nuo trijy faktoriy: per 3 metus
pasiektos vidutinés papildomos grazos (fondo grazos vir§ nerizikingos grazos), bendro rizikingumo
(papildomos grazos svyravimy) ir nuostoliy rizikos (neigiamos papildomos grazos).

Nuostoliy
nuokrypis

Nuostoliy rizika >

Papildomos grazos
standartinis nuokrypis

Papildoma graZa / Fondo graza virs

Rizika

nerizikingo instrumento grazos

Reitingas atsizvelgia ne i tiesiog bendra fondo graza, bet i graza, vir§ijancia tam tikra nerizikingos
grazos etalona. Tokiu etalonu buvo pasirinkta Lietuvos banko skelbiama vidutiné namy tkiy
trumpesnés nei 1 meénesio trukmés naujy indéliy palikany norma — viena i§ saugiausiy Lietuvos
investuotojui realiai prieinamy investavimo galimybiuy.

Finansy profesionalai kaip investiciju rizika paprastai jvardija investicijy grazos svyravimo stipruma.
Jis dazniausiai apibiidinamas grazos standartiniu nuokrypiu, kuris vertina svyravimus tiek i neigiama,
tiek { teigiama pusg. Tuo tarpu neprofesionaliis investuotojai rizika dazniausiai suvokia kaip realius
nuostolius — neigiama graza. Dél to FAA fondy reitingas vertina ne tik bendrus fondo graZos
svyravimus, bet ir kaip Zenkliai tie svyravimai nukrypsta i neigiama pus¢ (t.y. kaip smarkiai fondo
graza buina Zemesné nei nerizikinga graza).

Taigi reitingo skai¢iavimas remiasi dviem esminémis prielaidomis. Pirmoji — investuotojui geriau yra
kuo didesné graza ir kuo mazesné rizika. Antroji — ribinis graZos naudingumas maZéja, t.y.
investuotojo patirto nuostolio (neigiamos grazos) tokio paties dydZio teigiama graza ,,neatperka®. Taip
papildomai ,,nubaudZiami* fondai, aukStesng graza uzdirbantys labai nestabiliai.

Dar viena FAA reitingo savybé yra ta, kad vertinama papildoma graza po fondo platinimo ir iSpirkimo
mokesc¢iy (valdymo mokesciai jau biina iskai¢iuoti { fondo vienety kaing). Todél pranaSuma jgauna
fondai, i§ investuotoju imantys maZesnius mokescius.

Siuo metu reitingai suteikiami akciju fondams, esantiems NASDAQ OMX Fondy Centre. Jame
investuotojams patogu greitai ir struktiiruotai surinkti pagrinding informacija apie didZiaja dali
Lietuvoje platinamy fondy. Reitingai suteikti 27 brandZiy rinky ir 26 kylan¢iy rinky fondams. Kol kas
imtis gana maZa, taciau ji bus pildoma atsiradus naujiems fondams, ar kitiems sukaupus minimalig 3
mety veiklos istorija. Kita vertus, dél Siy priezasciy kuri laika fondy reitingai gali dazniau keistis, ypac
esanciy ties aukStesnio/Zemesnio reitingo ,,sandiira®.
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Remiantis FAA metodika, aukSciausius reitingus lengviau pelnyti fondams, kuriems ,pasiseké*
investuoti { aukS$ta graZza davusius regionus tiesiog dél savo pasirinktos geografinés krypties. Tokiu
biidu, pavirSutiniSkai Zvelgiant, atrodo, kad nejvertinamas fondo valdytojo vaidmuo. Kita vertus,
fondy grupavimas i labiau specializuotus pogrupius tiek brandZiy, tiek kylanc¢iy rinky grupése geriau
iliustruoja, kaip kiekvienas fondas pasirodé lyginant su keletu artimiausiy savo konkurenty bei regiona
reprezentuojanciu visuotinai pripaZintu indeksu. Todél investuotojai, strategiSkai formuojantys
subalansuota ir diversifikuota savo investicijy portfeli, turéty atkreipti démesi ir i prastesnius reitingus
gavusius, taciau savo pogrupio lyderius.



