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Finansy analitiky asociacijos Lietuvoje vieSai platinamy akcijy fondy reitingai
2006 09 30 — 2009 09 30

Jau daugiau nei dvejus metus | kolektyvinio investavimo subjektus (KIS) investavusiy asmeny
skaiCius iSlieka stabilus. Nepasitraukusieji per 2008 mety dramatiSkus akcijuy kainy kritimus 2009
mety antraji ir treciaji ketvirciais jau galéjo stebéti rinky atsigavimo Zenklus. Lietuvoje isteigty KIS
valdomas turtas 2009 rugséjo 30d. sudaré 505 mln. lity, lyginant su 384 mln. lity kovo pabaigoje.
DidZioji dalis tigteléjimo buvo dél augusios akcijy ir fondy fondy turto verteés.
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Saltinis: Lietuvos Vertybiniy popieriy komisija
Akcijy rinky rezultatai ir fondy reitingai

Issivysciusios rinkos

ISsivysciusiy rinky pagrindiniy regiony indeksai Zemumas pasieké 2009 mety kova ir po to gana
sinchroniSkai kilo. Vis délto treciojo mety ketvirio pabaigoje pradéjo rysSkéti grazos skirtumai.
Skai¢iuojant ménesinius rezultatus litais, per du pastaruosius ketvir¢ius nuo Zemumy Europos indeksas
kilsteléjo 44%, tuo tarpu Tolimyjy Ryty indeksas — ,,vos* 23%.

Bsivys¢iusiy rinky graza*
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Zvelgiant i kiekviena iSsivys¢iusiy rinky regiona reprezentuojanéius MSCI indeksus, grazos/rizikos
rezultatai nevienareikSmiai (Zr. Prieda 1). Europos indekso rizika aukSciausia, taciau nuostoliai —
maziausi, taigi graZos/rizikos santykis geriausias. Siaurés Amerikos ir Pasaulio indeksai tarpusavyje
panasis, tuo tarpu Tolimyju Ryty indekso svyravimai maZiausi, taiau 3 mety vidutiné graza
prasCiausia. Tokia situacija rodo, kad rizikingesnés investicijos kuri laika smuko smarkiau, taciau
atsigavimo laikotarpiu greiciau susigraZino prarastas pozicijas.

Vertinant konkrecius Lietuvoje platinamus fondus, 6-iy (i§ 21) graZa buvo aukStesné uZ atitinkamy
indeksu. Tai neblogas rezultatas, taiau ir ¢ia biidingas bruozas, kad tokia graza buvo uZzfiksuota esant
ir didesnei nei indekso rizikai. Apskritai, vos vieno fondo rizika buvo mazesné nei indekso, o
mazesnés nuostoliy rizikos nepademonstravo nei vienas.

Kita vertus, nepaisant to, kad Tolimuyju Ryty regionas tarp iSsivysCiusiy rinky 3 mety laikotarpiu
atrodo prasciausiai, vienas Sio regiono fondas sugebéjo kilsteléti iki 5 baly. Geriausius vidutinius
reitingus kol kas ir toliau i§laiko Pasaulio rinkose investuojantys fondai.

Besivystancios rinkos

Besivystancios rinkos antraji-treciaji ketvirciais taip pat tigteléjo, ir dar stipriau nei iSsivysciusios
rinkos. Nuo kovo iki rugséjo pabaigos indeksai pasieké 48-68% prieaugius. Bendro besivystancias
rinkas apimancio indekso graza 3 mety laikotarpiu netgi sugrizo i ,Zaliaja“ zona. Antraji ketvirti
blankiai pasirodes Baltijos indeksas galy gale iSsijudino, bet kity regiony rezultato nesugebgjo pavyti.

Besivystanciy rinky graza*
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Auksciausius reitingus gavo bendrai besivystanciose rinkose investuojantys fondai (Zr. Prieda 2) dél
mazesniy nuostoliy ir maZesniy graZos svyravimy. Vis délto, nors Baltijos regionas atrodo pras¢iausiai
lyginant indeksus, €ia investuojantys fondai jau kurj laika gauna neblogus jvertinimus. Vél dera pagirti
Baltijos fondy valdytojus — visy fondy tiek grazos, tiek rizikos rodikliai yra geresni uz OMX Baltic
indekso. Rizika paprastai maZesné uZz daugelio kity besivystanciy regiony fondy, tuo tarpu graza
dazniausiai skiriasi nedaug.

Po dramatisky akcijy vertés kritimy 2008 metais pastarieji du-trys ketvirciai galéjo ikvepti Siek tiek
optimizmo. Rizikingiausi regionai ir fondai, prie§ tai prarad¢ daugiausiai, atsigavimo laikotarpiu
dazniausiai ir susigrazino daugiausiai vertés. Be diversifikavimo naudos, tokie pokyciai iliustruoja ir
pavojus disciplinos nesilaikantiems investuotojams — svyravimy metu besiblaskant galima lengvai
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atsidurti situacijoje, kai investicijos parduotos Zemiausiame taske ir praleista proga pasinaudoti
keliasdeSimties procenty prieaugiu apsivertus rinky tendencijoms.

FAA ir toliau primygtinai rekomenduoja investuotojams diversifikuoti investicijy portfelj ir renkantis
akcijy fondus jvertinti geriausiai pasirodZiusius skirtinguose regionuose. Be to, geri fondy reitingai kai
kuriuose prasciau pasirodZiusiuose regionuose rodo, kad ten fondy valdytojai per pastaruosius 3 metus
sugebéjo pasiekti geresnius grazos/rizikos rezultatus nei palyginimui pateikti indeksai.



ﬂ FINANSY
ANALTTIKU
ASOCIACIIA

Priedas 1. ISsivys¢iusiy rinky fondy reitingai (2006 09 30 — 2009 09 30)

I8sivysciusios rinkos (valiuta LTL) Graza*  Rizika** 1:1;3:21;2 Reitingas

2008.06 2008.09 2008.12 2009.03 2009.06 2009.09
Pasaulis
MSCI World -12.2% 17.5% 21.2%
DnB NORD Equity Fund of Funds -9.2% 18.5% 23.7% - - - - - 5
Nordea 1 Global Value -14.6% 19.6% 21.5% 2 2 4 3 4 4
SEB Fund of Funds - Equity -12.3% 23.3% 31.0% -- -- -- 3 3 3
SEB Global -15.6% 19.1% 22.8% 4 4 4 3 3
Nordea 1 Global Equity -15.7% 19.5% 23.6% 4 3 3
Swedbank Fund of Funds 100 -14.8% 25.3% 32.5% - - - - 2 2
Europa
MSCI Europe -11.5% 20.3% 22.5%
SEB Nordic -9.5% 26.6% 30.2% 4 4 3 3 4 5
Nordea 1 European Equity -11.8% 21.0% 26.1% 4 5 5 5 5 4
Nordea 1 Nordic Equity -10.9% 27.7% 32.3% 4 3 3 2 4 4
Nordea 1 Swedish Equity -11.6% 27.9% 28.9% 2 2 2 2 2 3
Nordea 1 European Value -14.6% 21.5% 25.3% 2 3 3 3 3 3
Nordea 1 Danish Equity -13.0% 28.2% 32.2% 3 3 2 2 3 2
SEB Europe Fund -16.8% 24.2% 29.6% - - - - 1 2
Nordea 1 Norwegian Equity -14.7% 36.3% 48.5% 3 3 1 1 1 1
WIOF Greece - Cyprus -15.4% 30.0% 34.6% -- -- -- -- 2 1
S.Amerika
MSCI North America -12.8% 17.4% 20.0%
Nordea 1 North American Growth -12.1% 23.8% 25.5% 3 3 2 3 4 4
gﬁlirrflggﬁaoss mazos kapitalizacijos 10.5% 29.0% 29.2% 5 3 5 4 4 3
SEB North America Chance/Risk -15.1% 23.0% 27.0% 3 4 2 4 3 3
Nordea 1 North America Value -21.8% 30.3% 31.7% 1 1 1 1
Tolimieji Rytai
MSCI Far East -14.4% 16.0% 17.2%
Nordea 1 Far Eastern Value -1.3% 26.1% 32.5% 2 5 5
SEB Japan -19.4% 15.2% 17.4% 3 3 3
Nordea 1 Japanese Value -19.7% 16.2% 18.7% 1 2 3 2

* — vidutiné metiné papildoma grqZa (grqza virs 1 mén. indéliy palitkany)
** — papildomos grqZos standartinis nuokrypis

**% _ neigiamos papildomos grqZos standartinis nuokrypis

Palyginamy indeksy rezultatai skaiciuoti darant prielaidq apie 0,5% dydZio isigijimo ir pardavimo mokescius
Saltiniai: NASDAQ OMX, fondy duomenys, FAA skaiciavimai
Pastaba: dél pokyciy NASDAQ OMX Fondy Centre issivysciusiose rinkose investuojanciy fondy su 3 mety istorija skaicius
keiciasi. Pasitraukusiy fondy reitingai nebeskelbiami, o islikusiy fondy ankstesniy ketvirciy reitingai neperskaiciuojami.
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Priedas 2. Besivystanciy rinky fondy reitingai (2006 09 30 — 2009 09 30)

Besivystancios rinkos (valiuta LTL) Graza*  Rizika** Iigﬁ:;?#g Reitingas

2008.06 2008.09 2008.12 2009.03 2009.06 2009.09
Baltijos Salys
OMX Baltic -21.5% 37.6% 41.1%
Parex Baltic Sea Equity Fund -13.8% 26.0% 34.3% 3 4 4 4 4
JT Baltijos akcijy fondas I -13.4% 26.1% 31.6% 3 4 4 4 4
JT Baltijos akcijy fondas II -14.3% 28.1% 35.6% 3 3 3 4 4
Prudentis Baltic Fund -15.1% 31.3% 36.5% - - 3 3 3 3
WIOF Baltic Opportunities -21.1% 32.3% 35.9% - - - - 3 3
NSEL 30 indekso fondas -16.1% 37.4% 40.5% 2 2 2 3 3 2
Centrin¢ ir Ryty Europa
MSCI EM Europe -13.8% 35.7% 38.6%
SEB NVS akcijy fondas -8.6% 36.6% 40.4% 4 3 4 4 4
SEB Eastern Europe ex Russia -11.7% 33.9% 45.3% 4 3 3 4
Nordea 1 Central & Eastern Europe Equity -12.8% 36.0% 38.8% - - 3 3 3 3
SEB East Europe Small Cap -13.0% 38.7% 41.7% 2 3 2 2 3
Invalda Naujosios Europos fondas -30.1% 35.3% 46.4% 2 2 2 2
Invalda Centrinés ir Ryty Europos fondas -27.8% 35.2% 48.6% 4 4 2 2 2 2
Swedbank Eastern Europe Equity -31.4% 37.7% 44.3% -- -- 1 1 2 1
Swedbank Eastern Europe Real Estate -32.1% 41.8% 51.9% -- -- -- -- 1 1
Rusija
MSCI Russia -18.6% 40.6 % 45.3%
WIOF Russian Opportunities -13.0% 35.2% 45.2% -- -- -- -- 3 3
Parex Russian Equity -9.8% 38.5% 46.9% 5 3 3 4 3
Invalda Rusijos fondas -21.6% 32.5% 42.5% -- -- -- 3 3
Swedbank Russian Equity -24.1% 43.8% 51.9% -- -- 1 1 1 1
Kiti regionai
MSCI Emerging Markets -1.2% 27.0% 31.1%
SEB Emerging Markets -1.8% 27.0% 29.4% 3 4 5 5
SEB Asia Small Cap ex. Japan -8.5% 32.1% 34.0% 1 4 5
Swedbank Central Asia Equity -30.4% 40.9% 49.9% -- -- -- -- 1 1

* — vidutiné metiné papildoma grqZa (grqza virs 1 mén. indéliy palitkany)
**— papildomos grqZos standartinis nuokrypis

**% _ neigiamos papildomos grqZos standartinis nuokrypis

Palyginamy indeksy rezultatai skaiciuoti darant prielaidq apie 0,5% dydZio isigijimo ir pardavimo mokescius
Saltiniai: NASDAQ OMX, fondy duomenys, FAA skaiciavimai
Pastaba: dél pokyciy NASDAQ OMX Fondy Centre besivystanciose rinkose investuojanciy fondy su 3 mety istorija skaicius
keiciasi. Pasitraukusiy fondy reitingai nebeskelbiami, o islikusiy fondy ankstesniy ketvirciy reitingai neperskaiciuojami.
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Priedas 3: FAA fondy reitingavimo metodika

Vykdydama savo misija skatinti finansy ir investicijy rinky plétra bei lavinti jos dalyvius, Finansy
analitiky asociacija paruosé Lietuvoje platinamy fondy reitingavimo metodika ir pristato akcijy fondy
reitingus. Sie reitingai Lietuvos investuotojams suteikia galimybe lygiomis salygomis ir nesudétingai
palyginti uzsienio valdytojy fondus, daZnai jau turinc¢ius Morningstar ar Standard & Poor ‘s reitingus,
su Lietuvos profesionaly sitilomais fondais.

FAA fondy reitingavimo metodika parengta siekiant {vertinti fondy rezultatus, aktualius
neprofesionaliems Lietuvos investuotojams. Fondo reitingas priklauso nuo trijy faktoriy: per 3 metus
pasiektos vidutinés papildomos grazos (fondo grazos vir§ nerizikingos grazos), bendro rizikingumo
(papildomos grazos svyravimy) ir nuostoliy rizikos (neigiamos papildomos grazos).

Nuostoliy
nuokrypis

Nuostoliy rizika >

Papildomos grazos
standartinis nuokrypis

Papildoma graZa / Fondo graza virs

Rizika

nerizikingo instrumento grazos

Reitingas atsizvelgia ne i tiesiog bendra fondo graza, bet i graza, vir§ijancia tam tikra nerizikingos
grazos etalona. Tokiu etalonu buvo pasirinkta Lietuvos banko skelbiama vidutiné namy tkiy
trumpesnés nei 1 meénesio trukmés naujy indéliy palikany norma — viena i§ saugiausiy Lietuvos
investuotojui realiai prieinamy investavimo galimybiuy.

Finansy profesionalai kaip investiciju rizika paprastai jvardija investicijy grazos svyravimo stipruma.
Jis dazniausiai apibiidinamas grazos standartiniu nuokrypiu, kuris vertina svyravimus tiek i neigiama,
tiek { teigiama pusg. Tuo tarpu neprofesionaliis investuotojai rizika dazniausiai suvokia kaip realius
nuostolius — neigiama graza. Dél to FAA fondy reitingas vertina ne tik bendrus fondo graZos
svyravimus, bet ir kaip Zenkliai tie svyravimai nukrypsta i neigiama pus¢ (t.y. kaip smarkiai fondo
graza buina Zemesné nei nerizikinga graza).

Taigi reitingo skai¢iavimas remiasi dviem esminémis prielaidomis. Pirmoji — investuotojui geriau yra
kuo didesné graza ir kuo mazesné rizika. Antroji — ribinis graZos naudingumas maZéja, t.y.
investuotojo patirto nuostolio (neigiamos grazos) tokio paties dydZio teigiama graza ,,neatperka®. Taip
papildomai ,,nubaudZiami* fondai, aukStesng graza uzdirbantys labai nestabiliai.

Dar viena FAA reitingo savybé yra ta, kad vertinama papildoma graza po fondo platinimo ir iSpirkimo
mokesc¢iy (valdymo mokesciai jau biina iskai¢iuoti { fondo vienety kaing). Todél pranaSuma jgauna
fondai, i§ investuotoju imantys maZesnius mokescius.

Siuo metu reitingai suteikiami akciju fondams, esantiems NASDAQ OMX Fondy Centre. Jame
investuotojams patogu greitai ir struktiiruotai surinkti pagrinding informacija apie didZiaja dali
Lietuvoje platinamy fondy. Reitingai suteikti 27 brandZiy rinky ir 26 kylan¢iy rinky fondams. Kol kas
imtis gana maZa, taciau ji bus pildoma atsiradus naujiems fondams, ar kitiems sukaupus minimalig 3
mety veiklos istorija. Kita vertus, dél Siy priezasciy kuri laika fondy reitingai gali dazniau keistis, ypac
esanciy ties aukStesnio/Zemesnio reitingo ,,sandiira®.
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Remiantis FAA metodika, aukSCiausius reitingus lengviau pelnyti fondams, kuriems ,pasiseké*
investuoti { aukSta graZza davusius regionus tiesiog dél savo pasirinktos geografinés krypties. Tokiu
biidu, pavirSutiniskai Zvelgiant, atrodo, kad nejvertinamas fondo valdytojo vaidmuo. Kita vertus,
fondy grupavimas i labiau specializuotus pogrupius tiek brandziy, tiek kylanc¢iy rinky grupése geriau
iliustruoja, kaip kiekvienas fondas pasirodé lyginant su keletu artimiausiy savo konkurenty bei regiona
reprezentuojanciu visuotinai pripaZintu indeksu. Todél investuotojai, strategiSkai formuojantys
subalansuota ir diversifikuota savo investicijy portfeli, turéty atkreipti démesi ir i prastesnius reitingus
gavusius, taciau savo pogrupio lyderius.



